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Apstrakt

lako je trebalo da niske kamatne stope, posle svetske finansijske krize, proizvedu
pozitivne efekte na privrednu aktivnost, takva politika ima i odredene mane koje stetno
uti¢u na finansijski sistem. U ovom radu autor razmatra osiguranja zZivota u kojima je
ugovoreno ucesce osiguranika u dobiti osiguravaca, ugovornu zastitu osiguravaca od
nepovoljnog kretanja kamatnih stopa, mogucnost raskida ili izmene ugovora o osi-
guranju Zivota zbog promenjenih okolnosti na osnovu zakonskih odredaba i stavova
pravne teorije, a jednim delom i aspekte pravne prirode ugovora o osiguranju zivota.

Autor zakljucuje da ugovor o osiguranju zZivota ima karakteristike koje ga
svrstavaju u dvostrane ugovore, ali i da zbog nacina na koji funkcionise ne ispunjava
uslove da bude teretan (rec je o pravnoj, a ne ekonomsko-finansijskoj karakteristici
ugovora o osiguranju Zivota), da su za primenu instituta promenjenih okolnosti na
ugovor o osiguranju zivota glavna prepreka njegova aleatorna pravna priroda i opsta
nacela ugovornog prava koja ne uvazavaju ekonomske efekte specificnog nacina
funkcionisanja te vrste osiguranja, kao i da ¢e institucionalni okvir, nenaklonost
pravne teorije i sudske prakse primeni instituta promenjenih okolnosti na ugovor o
osiguranju zivota zbog negativnih kamatnih stopa i dalje opterecivati osiguravace.
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l. Uvod

Materijalno obezbediti sopstvenu buducnost, kao i sigurnost svoje porodice,
oduvek je bila teznja svakoga ko je svestan rizika i dogadaja koji se mogu desiti u
ljudskom zivotu. lako su postojali brojni primeri osiguranja Zivota jos u robovlasni¢ko
doba, nastanak modernog Zivotnog osiguranja zapocinje tek od trenutka kada je
Engleska akademija nauka krajem 17. veka, tacnije 1693. godine, na osnovu kalkulacija
i postavki E. Haley, formirala prve tablice smrtnosti.? Sa osnivanjem prvih drustava
za osiguranje zivota koja naplacuju premiju od lica za pokrivanje rizika u vezi s gu-
bitkom Zivota ili dugoro¢nom nadoknadom usled telesne povrede ili invalidnosti,
te sa razvojem finansijskih trZista, dolazi i do usmeravanja njihovih fondova na
finansijsko trziste.> O znacaju osiguravajucih drustava kao ucesnika na finansijskom
trzistu govori ¢injenica da su u SAD po velicini aktive ispred osiguravajucih drustava
jedino komercijalne banke, kao i to da su u 2019. godini osiguravaci u celom svetu
upravljali imovinom vrednom preko 24 biliona dolara, od ¢ega su osiguravadi zivotnih
grana ucestvovali sa oko 60%.*

Ugovori Zivotnog osiguranja vezani za vrednost investicione jedinice postali
su u periodu od 1995. do 2000. godine atraktivni jer je prihod rastao 24% godisnje,
a krajem 2001. iznosio 11% od BDP-a zapadne Evrope.® Ocekujuci blagu recesiju
koja je pocela 2001. godine, Centralna banka SAD (Federal Reserves) snizavala je
kamatu na medubankarske pozajmice jedanaest puta, odnosno sa 6,5% na 1,75%.
To je omogucdilo bankama da prosire krug lica koja mogu dobiti kredit, pa su krediti
odobravani velikom broju lica slabe ili nepostojece kreditne sposobnosti, $to je do-
velo do stvaranja $pekulativhog mehura u kojem su se cene nekretnina povecavale
iznad njihove realne vrednosti. Kako su davaoci kredita pokrivali svoje obaveze
izdavanjem hartija od vrednosti na finansijskom trzistu, a u nekim slucajevima se i
osiguravali kod osiguravaca, tako se Sirio i krug potencijalne nesolventnosti. Kada je
2007. godine doslo do pada cena nekretnina, duznici vise nisu mogli da refinansiraju
svoje obaveze, i to je bio pocetak najgore finansijske krize jos od perioda 1929-1939.
godine$ Isti problemi iskrsli su i posle krize izazvane koronavirusom. Centralne banke

2 Inace, prva poznata polisa osiguranja Zivota u Britaniji potice iz 1583. godine (Gordon Dickson. In-
troduction to insurance, CIITS, London, 1984, str. 3-4), ali se osiguranje Zivota zasnivalo prvenstveno na
opkladi a ne na nau¢nim osnovama.

3 Slobodan Jovanovi¢, Pravo osiguranja, Pravni fakultet za privredu i pravosude, Novi Sad, 2016, str. 24.
4 OECD, (2021), OECD Insurance Statistics 2020. Paris: OECD Publishing, https://doi.org/10.1787/adfe5566-en;
CLHIA. (2020). Canadian Life and Health - Insurance Facts 2020. Toronto, Ottawa, Montreal: Canadian Life
and Health Insurance Association;Banque de France (14 April 2020). Financial investments of Insurance
Corporations — France « 4th quarter 2019, Paris.

5 Unit-linked life insurance in western Europe: regaining momentum?, Sigma, No. 3/2003, str. 3.

¢ Brian Duignan, “Financial crisis of 2007-08’, Encyclopaedia Britannica, https://www.britannica.com/topic/
great-recession, poseceno 21. 1. 2021.
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sirom sveta reagovale su na finansijsku krizu masovnim povecanjem likvidnosti i
smanjenjem klju¢nih kamatnih stopa na istorijski nizak nivo, u nadi da e stimulisati
lokalnu ekonomiju i pokrenuti inflaciju, $to je dovelo do negativnih kamatnih stopa
u odredenom broju evropskih drzava.’

Il. Posledice nestabilnosti kamatne stope po ugovore
0 osiguranju zivota

lako je trebalo da niske kamatne stope proizvedu pozitivne efekte na pri-
vrednu aktivnost, takva politika ima i odredene mane koje Stetno uticu na finansijski
sistem. Neke od njih su, kako je ukazano u teoriji, smanjenje opste kamatne stope,
nizak prinos na kapital (Stednja, oro¢eni depoziti), neretko se ostvaruju i kamate nize
od inflacije, u jo3 tezim okolnostima postoji opterecenje zbog tzv. negativne kamate,
a funkcija novca kao sredstva ¢uvanja vrednosti se smanjuje.® Politika negativnih
kamatnih stopa centralnih banaka dovela je do toga da su kamate na desetogodi-
$nje drzavne obveznice povremeno padale ispod nule, dok su petogodisnje stalno
bile ispod nule.® Prihodi drustava koja se bave osiguranjem Zivota sve su manji zbog
niskih kamata, kao i zbog konzervativne investicione politike, $to za posledicu ima
to da osiguranicima placaju vise nego $to zaraduju na trzistu kapitala. Zbog toga se
rezerve smanjuju, pa se osiguranici moraju pomiriti s nizom dobiti.’

Negativna kamatna stopa postoji kada je nominalna (realna) kamatna stopa
na zajmove manja od stope inflacije, zbog ¢ega je zajmodavceva zarada po odbitku
inflacije manja od nule." Drugim re¢ima, zajmodavac ostvaruje poslovni gubitak, a
u najboljem slucaju, ako su stope iste, ne ostvaruje ni dobitak ni gubitak. U prvom
slucaju govorimo o negativnoj, a u drugom o nultoj profitnoj stopi. S obzirom na
to da se privredna drustva, ukljucujudii akcionarska drustva za osiguranje, osnivaju
radi sticanja dobiti, pomenuta situacija nije prihvatljiva jer je namera osnivaca da

7 Dirk Nieder, “The Impact of the Low Interest Rate Environment on Life Insurance Companies’, Risk
Insights, No. 9, General Reinsurance AG, Cologne, 2016.

8 Rorbah Volfgang, ,Uticaj politike niskih i negativnih kamatnih stopa na osiguranje”, Jovanovic, S. i
Pjerpaolo, M. (urednici) u: Moderni aspekti zakonskog i regulatornog koncepta osiguranja, Udruzenje za
pravo osiguranja Srbije, Beograd, 2020, str. 85; Marke, E. Alberts. Negative Interest Rates and the Insurance
Industry, Canadian Institute of Actuaries, Ottawa, Canada — Casualty Actuarial Society, Arlington, Virgina,
USA - Society of Actuaries, Schaumburg, lllinois, USA, March 2020.

 Marke, E. Alberts, Negative Interest Rates and the Insurance Industry, Canadian Institute of Actuaries,
Ottawa, Canada - Casualty Actuarial Society, Arlington, Virgina, USA - Society of Actuaries, Schaumburg,
Illinois, USA, March 2020, str. 6.
© Wolfgang Rohrbach, ,Problemi i $anse Zivotnog osiguranja — kraljevske vrste osiguranja’, Revija za pravo
osiguranja, X1(2), 2012, str. 12.

" Vikram Haksar, Emanuel Kopp, ,How Can Interest Rates Be Negative?*, Finance & Development, March
2020, International Monetary Fund, p. 50.
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kroz poslovanje privrednog drustva ostvaruje zaradu od kapitala uloZzenog u njega
(prinos na akcijski kapital — engleski: Return-on-Equity — ROE).

Ugovori o osiguranju Zivota sa stednom komponentom kao $to su dozivotna
osiguranja od rizika smrti, dozivljenja, me3ovito osiguranje od rizika smrti sa Stednjom,
kao i osiguranje rente, predstavljaju najpogodnije vrste Zivotnih osiguranja za inve-
stiranje sredstava Stedne premije (matematicke rezerve). Po pravilu, posle usvajanja
finansijskog izvestaja i izvestaja o poslovanju, osiguravac donosi odluku o visini i na-
¢inu raspodele dobiti ugovarac¢ima osiguranja tako $to se rasporedena dobit dodaje
ugovorenoj osiguranoj sumi, a isplacuje prilikom isplate osigurane sume u slucaju
smrti i za slu¢aj dozivljenja. Medutim, osiguranik ima pravo na dobit samo kada je
ucesce u dobiti osiguravaca ugovoreno. Zato ¢e osiguraniku ili korisniku osiguranja,
kada je rec o polisama bez ucesca u dobiti, biti isplacena samo osigurana suma.'?
Ostvarenje dobiti i u¢esce osiguranika u dobiti za osiguranje Zivota od posebnog je
znacaja kako sa stanovista ispunjenja zahteva tehnickih osnova tako i iz ugla potrebe
ocuvanja realne vrednosti sredstava osiguranja Zivota. S druge strane, nestabilnost
finansijskih trzista, od izbijanja finansijske krize 2008. godine, vise od jedne decenije
negativno je uticala na investicije osiguravaca, kao i u prvoj polovini 2020. godine.
Istovremeno, produzeni period veoma niskih prinosa pojac¢ava negativne izglede na
profitabilnost investicionih portfelja osiguravaca zbog rizika koje nosi reinvestiranje.'
Kako je profitabilnost i odrzivost osiguravaca Zivota ugrozena zbog ovakvog kretanja
kamatnih stopa, usluge osiguranja sa minimalnom garantovanom dobiti i njihovu
izloZzenost riziku promene kamatne stope detaljno su analizirali brojni ekonomski
teoreticari." A najnovije tendencije ukazuju na to da su se evropski osiguravadi Zivota
nasli na nepoznatoj teritoriji i da ¢e na njoj biti zaglavljeni godinama.'®

Medutim, u teoriji se istice i problem ugroZenosti kapitala osiguravaca Zivota
u slu¢aju rasta kamatnih stopa. Sto vise poraste kamatna stopa, toliko se strmije
smanjuje vrednost fiksnog prihoda iz hartija od vrednosti u poslovnim knjigama,
pa osiguravac Zivota sve teze moZze da plati garantovane otkupne vrednosti u slu-
¢aju otkaza ugovora o osiguranju od strane osiguranika. Zbog moguc¢nosti otkupa

2. Jasmina Labudovi¢,,Ugovori o osiguranju Zivota i njihov uticaj na politiku plasmana sredstava’, Revija
za pravo osiguranja, V1l(4), 2008, str. 41.

'3 European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), Financial Stability Report, Frankfurt
am Main, 18 December 2020, str. 11. Rizik da se kamate ili dividende zaradene ulaganjem mozda nece
modi ponovo investirati po istoj ili vecoj stopi prinosa u odnosu na uloZena sredstva predstavlja reinve-
sticioni rizik. Prema Odluci (NBS) o sistemu upravljanja u drustvu za osiguranje/reosiguranje, ova vrsta
rizika naziva se ,trzisnim rizikom” (Sluzbeni glasnik RS, br. 51/2015, 29/2018 i 84/2020, tac. 7).

' Elia Berdin, Helmut Griind|, The Effects of a Low Interest Rate Environment on Life Insurers, SAFE Working
Paper No. 65, Goethe University, Frankfurt am Main, 2015, str. 2.

'S Walter Reinl, Shaun Yow, ,Life and Life Insurance in a Time of Negative Rates’, Boston Consulting Group,
October 25, 2019, https.//www.bcg.com/publications/2019/life-insurance-in-time-negative-rates, pose¢eno
21.1.2021.
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vrednosti osiguranja u odredenom trenutku pre isteka ugovorenog perioda, trajanje
obaveze osiguravaca Zivota je neizvesno. Ako niko od osiguranika ne koristi pravo
na otkup osiguranja pre isteka ugovorenog perioda dugoro¢nog osiguranja Zivota,
period osiguranja obi¢no premasuje period dospeca imovine iz hartija od vredno-
sti. Ali ako se trajanje perioda dospecéa imovine podudara s o¢ekivanim trajanjem
obaveza, ispostavlja se da je to znacajno nepodudaranje imovine i obaveza u slucaju
otkupa osiguranja.'s

U ovom radu razmatramo samo osiguranja zZivota u kojima je ugovoreno
uceSce osiguranika u dobiti osiguravaca, ugovornu zastitu osiguravaca od nepovolj-
nog kretanja kamatnih stopa, moguénost raskida ili izmene ugovora o osiguranju
Zivota zbog promenjenih okolnosti na osnovu zakonskih odredaba i stavova pravne
teorije, a jednim delom i aspekte pravne prirode ugovora o osiguranju Zivota.

lll. Promenjene okolnosti kao osnov za raskid ili izmenu
ugovora o osiguranju zivota

Institut promenjenih okolnosti se u medunarodnoj trgovinskoj praksi podvodi
pod , klauzulu o poteskoc¢ama” (hardship clause), pa ga u tom smislu podrazumevaju
i Principi medunarodnih trgovinskih ugovora Medunarodnog instituta za ujedna-
¢avanje privatnog prava iz Rima (UNIDROIT)." Taj institut regulisu svi pravni sistemi
primenom razli¢itih koncepata kao $to je,,onemogucenje svrhe” (Frustration), ,pore-
mecaj poslovnog osnova” (Stérung der Geschdftsgrundlage), ,nastanak prekomernog
tereta” (eccessiva onerosita sopravvenuta) itd, a u Zakonu o obligacionim odnosima
on je regulisan sa Cetiri ¢lana (¢l. 133 do 136). Prema opstim pravilima, kada nastupe
promenjene okolnosti, stranke imaju odredena prava. U slucaju raskida ugovora zbog
promenjenih okolnosti, strana koja zbog toga trpi ima pravo na naknadu pravi¢nog
dela stete (ZOO, ¢l. 133, st. 5), a 0 izvrSenju prava na raskid mora se obavestiti druga
strana. Moguce je i da se zbog promenjenih okolnosti zahteva pregovaranje o pra-
vi¢noj izmeni ugovora (¢l. 133, st. 4). Prema Principima medunarodnih trgovinskih
ugovora UNIDROIT, zbog toga $to se promenjene okolnosti ispoljavaju u sustinskoj
promeni ravnoteze ugovora, prvenstveno se ostecenoj strani daje pravo da zahteva
od druge strane da stupi u pregovore o izmeni uslova ugovora radi njihovog prilago-
davanja promenjenim okolnostima.'® Medutim, to pravo ne postoji ako je ugovorom
predvideno automatsko prilagodavanje novonastalim okolnostima. Promenjene

® Mark Feodoria, Till Forstemann. Lethal lapses - how a positive interest rate shock might stress German life
insurers, Discussion Paper, No. 12, Deutsche Bundesbank, 2015, str. 2 i 6.

7 UNIDROIT, Principles of International Commercial Contracts, International Institute for the Unification
of Private Law, Rome, 2016, Section 2: Hardship.

'® UNIDROIT, Principles of International Commercial Contracts, International Institute for the Unification
of Private Law, Rome, 2016, ¢l. 6.2.3, st. 1.
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okolnosti predstavljaju neki dogadaj ili uslove zbog kojih je ispunjenje ugovorne
obaveze jedne strane otezano ili se zbog njihovog nastupanja ne moze ostvariti
svrha ugovora. U takvim sluc¢ajevima neophodno je da budu ispunjene i Zakonom
odredene druge pretpostavke da bi ugovorna strana pogodena promenjenom
okolno$¢u mogla da raskine ugovor ili zahteva pravi¢nu izmenu uslova ugovora. To
su: nepravi¢nost odrzanja ugovora na snazi prema ugovorenim uslovima i otezanost
ispunjenja obaveze.

Nepravi¢nost odrZzanja ugovora na snazi prema ugovorenim uslovima
blize je objasnjena definicijom promenjenih okolnosti u nemac¢kom Gradanskom
zakoniku kao slucaj kada se okolnosti koje su posluzile kao osnova za zakljucenje
ugovora kasnije bitno promene, tako da ugovorne strane ne bi zakljucile ugovor
ili bi ga zakljucile pod drugacijim uslovima ili s drugom sadrzinom da su mogle
predvideti njihovo nastupanje.’® Radi se o bitnoj promeni okolnosti pod kojima se
izvrsava ugovor koje ga ¢ine nepravi¢nim u odnosu na okolnosti koje su ugovorne
strane imale u vidu prilikom njegovog zakljucenja.

Dugoroc¢na osiguranja zivota karakteriSe formiranje matematicke rezerve
koja se izra¢unava matemati¢kim metodama na osnovu tablica smrtnosti i kamat-
ne stope, $to su elementi koji zajedno sa troskovima sprovodenja osiguranja ¢ine
premiju Zivotnog osiguranja.®® Jednostavno se radi o specifi¢noj prirodi i elemen-
tima na kojima se zasniva delatnost osiguranja Zivota, zbog koje je uobicajena
primena odredene kamatne stope, kao jednog od elemenata pomocu kojeg se
vrse kalkulacione postavke u osiguranju Zivota. Ukoliko je stvarna kamatna stopa
niza od obracunske kamatne stope, osiguravac zivota je duzan da formira dodatnu
matematic¢ku rezervu, jer je prinos na sredstva matematicke rezerve nedovoljan za
pokri¢e ugovorenih obaveza. Radi se o obavezi koja postoji po podzakonskom aktu
nadzorno-regulatornog karaktera,?' koja osiguravacu ne ostavlja prostor da isti¢e
nepravi¢nost uslova i pretpostavki koje su postojale u trenutku zaklju¢enja ugovora
i bitno izmenjenih okolnosti u trenutku ispunjavanja ugovornih obaveza u portfelju
osiguranja zivota.

Otezanost ispunjenja obaveze po ugovoru o osiguranju Zivota za osigurava-
Ca se ogleda u finansijskom optereceniju, jer osigurava¢ mora da obezbedi dodatni
kapital radi pokrivanja goreopisanog gubitka.

Poznato je da je standardnom klauzulom o u¢e$¢u u dobiti decenijama prak-
tikovano ucesce osiguranika i korisnika osiguranja u dobiti osiguravaca,po pristupu”

' Nemacki Gradanski zakonik, ¢l. 313, st. 1 (Burgerliches Gesetzbuch in der Fassung der Bekanntmachung
vom 2. Januar 2002 (BGBI. 1S. 42, 2909; 2003 | S. 738), das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 22.
Dezember 2020 (BGBI. I S. 3256) gedndert worden ist [Nemacki Gradanski zakonik u verziji objavljenoj
2. januara 2002. godine u Saveznom sluzbenom listu |, str. 42, 2909; 2003 |, str. 738), koji je posledniji put
izmenjen ¢l. 13 Zakona od 22. decembra 2020. godine, Savezni sluzbeni list |, str. 3256].

20 Slobodan Jovanovi¢, Pravo osiguranja, Pravni fakultet za privredu i pravosude, Novi Sad, 2016, str. 316.
2 Odluka o tehnickim rezervama, Sluzbeni glasnik RS, br. 42/2015 i 36/2017.
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opstim i posebnim uslovima osiguranja Zivota.”? Medutim, promene kamatnih stopa s
vremenom su dovele do drugacijeg osmisljavanja uslova osiguranja, pa su osiguravaci
presli na,nacelno” (uslovno) ucesce osiguranika u dobiti samo kada je to posebnim
uslovima osiguranja predvideno,” dok su neki drugi u uslovima osiguranja istakli
da ucesce u dobiti nije zagarantovano,?* da zavisi od godi$njeg rezultata poslovanja
osiguravaca i trenutne procene koja za osiguravaca nije obavezuju¢a.”®
Opsteprihvacdeni stav zakonodavca i sudske prakse da se institut prome-
njenih okolnosti primenjuje na dvostrano-obavezne ugovore, odnosno ugovore
sa naknadom, automatski isklju¢uje aleatorne ugovore u koje spadaju ugovori o
osiguranju? uopste, ukljucujuci i osiguranja Zivota. S druge strane, pod dvostra-
no-obaveznim ugovorima se smatra i osiguranje,? sto bi znacilo da se na osiguranje
primenjuju pravila koja vaZe za teretne ugovore, ali se usled aleatornosti ugovora
0 osiguranju primenjuju specijalna pravila. Na ovom mestu zelimo da istaknemo
neke karakteristike zbog kojih ugovor o osiguranju ne moze da se svrsta u teretne
ugovore. Prvo, teretni karakter ugovora podrazumeva da su uzajamne ¢inidbe ugo-
varaca jednake, odnosno da postoji ekvivalentnost uzajamnih davanja, kao $to je to
slu¢aj kod ugovora o prodaji, zakupu, trampi, delu i sl. Kod pravnog posla osiguranja,

22 DDOR Novi Sad, Opsti uslovi za osiguranje Zivota, 1. 1. 1996, ¢l. 16; Wiener Stadtische Osiguranje, Opsti
uslovi za osiguranje Zivota, WS.C05.1C.20.1, Beograd, 13. 6. 2006, ¢l. 22.

2 DDOR Novi Sad, Opsti uslovi za osiguranje Zivota, OU-00-2, Novi Sad, 1. 3.2013, ¢l. 12, st. 1.

24 Generali osiguranje Srbija, Uslovi za osiguranje Complete, TL-U-20-OZ-34-01, Beograd, 1.3.2017, ¢l. 16, st. 2.
25 UNIQA Zivotno osiguranje, Informacije za ugovaraca osiguranja i osiguranika ,,SPEKTAR — MeSovito
osiguranje Zivota za slu¢aj smrti i doZivljenja”, Beograd, 26. 2. 2020, str. 6.

2 Jakov Radisi¢, Obligaciono pravo — Opsti deo, Centar za publikacije Pravnog fakulteta Univerziteta u
Nisu, Nis, 2016, str. 135:,,U aleatorne ugovore spadaju, po definiciji, ugovor o igri i opkladi, o osiguranju
i 0 dozZivotnom izdrzavanju”; Andrija Gams, Uvod u gradansko pravo, Nau¢na knjiga, Beograd, 1988, str.
207-208:,,Komutativni su oni ugovori kod kojih su medusobne kauze, medusobni ekonomski efekti
unapred odredeni. Aleatorni su pak oni ugovori kod kojih ti efekti nisu odredeni unapred vec zavise od
jedne buduce okolnosti... (Na primer)... Kod ugovora o osiguranju postojanje i veli¢ina osiguravaceve
obaveze zavise od nastupanja tzv. osiguranog slucaja (smrti osiguranika, pozara, provale itd.)”; Slobodan
Perovi¢ (gl. redaktor), Komentar Zakona o obligacionim odnosima, knjiga I, Savremena administracija,
Beograd, 1995, str. 1463:,Neizvesnost je elemenat rizika utkan u samu bit osiguranja: pokrivanje rizika koji
e sigurno nastupiti u odredeno vreme znacilo bi uklanjanje aleatornosti ugovora i vodilo bi zakljuc¢ivanju
posla suprotnog javnom poretku i moralu®; Suleji¢, Predrag, Pravo osiguranja, Dosije, Beograd, 2005, str.
169-170:,Ugovor o osiguranju je aleatoran... Buduci da je aleatoran, ugovor o osiguranju podleze opstim
pravilima koja vaze za ove ugovore: oni se ne mogu napadati zbog prekomernog ostecenja; jer osiguranik
ne moze da trazi povracaj premija ako ne nastupi osigurani slucaj.; Dragan Mrksi¢, Zdravko Petrovi¢, Pravo
osiguranja, Fakultet za poslovno pravo, Beograd, 2004, str. 55:,Eventualno nastupanje osiguranog slucaja
i zakljucivanje povodom toga ugovora o osiguranju predstavlja uopste osnovnu logiku postojanja delat-
nosti osiguranja.’; Zakon o obligacionim odnosima ¢l. 898, st. 1:,Dogadaj s obzirom na koji se zakljucuje
osiguranje (osigurani slu¢aj) mora biti bududi, neizvestan i nezavisan od iskljucive volje ugovaraca. itd.
Ekonomska teorija: Neboj$a Zarkovi¢, Pojmovnik osiguranja, Skonto, Novi Sad, 2013, str. 562:,Premda u
teoriji postoje neslaganja, pretezu misljenja da je UGOVOR O OSIGURANJU ipak ugovor na srecu.”

27 Slobodan Perovi¢, Komentar Zakona o obligacionim odnosima, knjiga |, Savremena administracija,
Beograd, 1995, str. 232.
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premija koju je ugovarac osiguranja ili osiguranik duzan da plati uvek je manja od
iznosa obaveze osiguravaca, pa zato nema ni ekvivalentnosti uzajamnih davanja.”®
Drugo, kada se radi o trenutku ispunjenja ugovornih obaveza, kod teretnih ugovora
ugovaraci ispunjavaju obaveze u kratkom roku, dok kod osiguranja postoji obaveza
ugovaraca osiguranja ili osiguranika da premiju plati prilikom zaklju¢enja ugovora o
osiguranju — ako nije ugovoreno njeno placanje na rate — dok je obaveza osiguravaca
neizvesna i zavisi od nastanka, opstim i/ili posebnim uslovima osiguranja definisanog
- osiguranog slucaja. To znaci da osiguravac nece imati obavezu da isplati osiguranu
nadoknadu ako tokom perioda osiguranja ne nastupi osigurani slucaj. Trece, kod
teretnih ugovora postoji obaveza ugovornih strana da ispune ¢inidbe na koje su se
uzajamno obavezale, dok je kod aleatornih ugovora nastanak obaveze osiguravaca
neizvestan (smrt i nezgoda su neizvesni dogadaji u zivotima fizi¢kih lica, pod uslo-
vom da nisu namerno prouzrokovani /samoubistvo ili krivi¢cno delo ubistva/ ili, u
slucaju bolesti, da se ne radi o hroni¢nim bolestima i zdravstvenim stanjima). Zbog
toga se kod aleatornih ugovora, u koje spada i osiguranje, ,...pribavlja samo nada
za postizanje izvesne koristi, i strane ugovornice prihvataju unapred mogucnost
da dobiju nesrazmernu protivvrednost ili da ¢ak ne dobiju nista. Stoga se ne moze
zahtevati njihovo ponistenje zbog prekomernog ostecenja“?® pa ugovarac osiguranja
ili osiguranik nemaju pravo da od osiguravaca zahtevaju vracanje premije zbog toga
$to tokom ugovorenog perioda osiguranja nije nastupio osigurani slu¢aj.3° Cetvrto,
odgovornost za materijalne nedostatke stvari kod teretnih ugovora, ne postoji kod
ugovora o osiguranju zbog njegove aleatorne prirode.

Prema komentaru prof. Perovi¢a uz ¢l. 121 Zakona o obligacionim odnosi-
ma, osiguranje bi se moglo poistovetiti s dvostrano nesvrienim ugovorima,®' ako se
prihvati stav da je kod ugovora o osiguranju samo jedna strana obavezna u trenutku
zaklju¢enja ugovora, a druga tokom izvrSenja ugovora. To se shvatanje poklapa s
nacinom ispunjenja obaveza kod ugovora o osiguranju. Osiguranik je duzan da
premiju plati prilikom zaklju¢enja ugovora o osiguranju, a obaveza osiguravaca ¢e
eventualno nastati ako i kada tokom trajanja ugovora nastane osigurani dogadaj.
Ipak, u osiguranju zivota ugovarac osiguranja moze u nekom trenutku da prestane
placati premiju, pa se primenjuju pravila specifi¢na za tu vrstu osiguranja (pravila o
redukciji osigurane sume uz nastavak osiguranja ili otkup osiguranja).

% Treba imati u vidu da se kod osiguranja primenjuju razliciti nacini obracuna naknade osigurane stete.
Osiguravac obavezu naknade Stete moze ispuniti novéanom isplatom ili in rem, tj. predajom stvari istog
kvaliteta, starostii sl, ili pruzanjem usluge (gradnje, nege, lecenja itd.) preko trecih lica.

2 Jakov Radisi¢, Obligaciono pravo — Opsti deo, Centar za publikacije Pravnog fakulteta Univerziteta u
Nisu, Nis, 2016, str. 135.

30 Suleji¢, Predrag, Pravo osiguranja, Dosije, Beograd, 2005, str. 170.

31 Slobodan Perovi¢, Komentar Zakona o obligacionim odnosima, knjiga |, Savremena administracija,
Beograd, 1995, str. 233.
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Prema preovladuju¢em misljenju, promenjene okolnosti se u nasem
privrednom pravu i sudskoj praksi kod aleatornih ugovora, po samoj prirodi ili na
osnovu uslova pod kojima su zakljuceni, primenjuju samo izuzetno.>? Zbog toga je
nase pravo blize engleskom pravu nego, recimo, italijanskom, u ¢ijem Gradanskom
zakoniku je izri¢ito ¢l. 1469 iskljuc¢ena primena pravila o promenjenim okolnostima
na aleatorne ugovore.

Medutim, ovde se postavlja pitanje da li aleatornost ugovora o osiguranju
Zivota vaZi za obe ugovorne strane. Prema opstem stavu, proizlazi da aleatornost
stiti iskljucivo slabiju ugovornu stranu, a kod ugovora o osiguranju Zivota samo
osiguranika i korisnika osiguranja. Takav stav se objasnjava odredenim brojem ra-
zloga. Jedan od njih je da vanredni i nepredvideni troskovi koji povecavaju obavezu
predstavljaju uobicajen rizik u ugovorima trgovinskog prava.? Ipak, neki autori
smatraju da se promene sistema cena, promena tarifa, pa i odredene ekonomske
pojave mogu smatrati nenormalnim i neuobicajenim rizikom sa kojim se, po pravilu,
ne racuna.**Vazan aspekt upravljanja rizicima u osiguranju Zivota jeste analiza po-
sledica hipotetickih scenarija odstupanja stvarnog kretanja od planiranog buduceg
kretanja neto novcanih tokova kompanije, pri ¢emu su takva odstupanja najcesce
posledica slabosti modela, greSaka u vezi s koris¢enim parametrima, mada mogu biti
i slu¢ajne prirode, u koje spadaju i smrtnost, tarifna kamatna stopa, stope prinosa
od investiranja i prevremeni raskid ugovora o osiguranju zZivota.*

Preuzimanje rizika ne mora biti izricito, ve¢ moZe da proizlazi i iz same prirode
ugovora.*® U istom smislu, za aleatorne ugovore se istie i to da stranke moraju biti
svesne da su izloZene riziku zbog dugog trajanja ugovora, te da se revizija ugovora
moze vrsiti i primenom tzv. indeksnih klauzula (index clause, clauses d'indexation).?”
Ugovor o osiguranju Zivota jeste ugovor s visegodidnjim trajanjem, ali se postavlja
pitanje da li je moguce primeniti neku takvu klauzulu u osiguranju zivota. Medutim,

32 Porde Cobelji¢, Promenjene okolnosti u privrednom i gradanskom pravu (Clausula rebus sic stantibus),
Savremena administracija, Beograd 1972, str. 80.

33 Jakov Radisi¢, Obligaciono pravo — Opsti deo, Centar za publikacije Pravnog fakulteta Univerziteta u
Nisu, Nis, 2016, str. 175; Jelena Perovi¢, ,Promenjene okolnosti u srpskom ugovornom pravu i izvorima
uniformnog ugovornog prava‘, Anali Pravnog fakulteta, LX(1), 2012, str. 194; Slobodan Perovi¢, (gl. re-
daktor), Komentar Zakona o obligacionim odnosima, knjiga |, Savremena administracija, Beograd, 1995,
str. 261; italijanski Gradanski zakonik, ¢l. 1467, st. 2.

34 Jakov Radisi¢, Obligaciono pravo — Opsti deo, Centar za publikacije Pravnog fakulteta Univerziteta u
Nisu, Nis, 2016, str. 175.

3 Jelena Kocovi¢, Marija Jovovi¢, Milica Kocovic. ,Aktuarski efekti prevremenog raskida ugovora o osig-
uranju zivota’, Mladenovi¢, N, Urosevi¢, D, Stanimirovi¢, Z, (Editors) in: 42nd International Symposium on
Operations Research, SYM-OP-IS 2015, Matematicki institut SANU, Beograd, 2015, str. 78.

36 UNIDROIT, Principles of International Commercial Contracts, International Institute for the Unification
of Private Law, Rome, 2016, str. 221.

37 Porde Cobelji¢, Promenjene okolnosti u privrednom i gradanskom pravu (Clausula rebus sic stantibus),
Savremena administracija, Beograd 1972, str. 20.
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preuzimanje biometrijskog rizika od smrti osiguranog lica u osiguranju Zivota bitno
se razlikuje od snosenja rizika od kolebanja stope prinosa iz investiranja. U prvom
slucaju, osiguravac raspolaze tablicama smrtnosti, tablicama obolevanja i sl. i sve-
sno osigurava osiguranika od takvog rizika, dok se u slu¢aju negativnih kamatnih
stopa radi o riziku van odnosa izmedu osiguranika i osiguravaca koji moze da ugrozi
osnovnu funkciju osiguranja — o¢uvanje matematickih rezervi, i time obesmisli
tehnicke postavke osiguranja Zivota. Zbog toga je, po misljenju autora ovog rada,
osiguravac prisiljen da predvida kretanje kamatne stope koje je uslovljeno zakonima
finansijskog trzista, nezavisno od osiguravacevog uticaja ili volje. Institucionalno
(zakonsko ili podzakonsko) ograni¢enje maksimalne kamatne stope do koje osigu-
ravaci imaju slobodu ugovaranja takode ne garantuje zastitu od rizika kolebanja
visine prinosa iz investiranja. Krajnja posledica jeste neodredenost ekonomskog
efekta koja se ogleda u neizvesnosti u vezi s visinom i izvorima iz kojih ¢e dobit biti
plac¢ena osiguraniku® ili korisniku osiguranja. To moze da bude iz dobiti ostvarene
iz finansijskih plasmana premije osiguranika ili iz sredstava osiguravaca onda kada
je duzan da formira dodatne rezerve, kao $to smo prethodno opisali.

Drugi razlog zbog ¢ega se promenjene okolnosti ne mogu bezrezervno
primeniti jesu nacela pacta sunt servanda i nacela savesnosti i postenja.®

Prema prvom nacelu, strane u obligacionom odnosu duzne su da izvrse
svoju obavezu i odgovorne su za njeno ispunjenje. Obaveza se moze ugasiti samo
saglasnoscu volja strana u obligacionom odnosu ili na osnovu zakona. Ipak, da li
nemogucnost ispunjenja svrhe ugovora, kao jedan od uslova za primenu instituta
promenjenih okolnosti, moze iskljuciti primenu nacela duznosti ispunjenja ugovornih
obaveza kod ugovora o osiguranju zivota? Ovde svesno zanemarujemo opsti stav
koji bi isklju¢io mogucnost prihvatanja nepostizanja svrhe ugovora kao promenje-
nu okolnost radi pregovaranja o izmeni ugovora o osiguranju Zivota ili njegovom
raskidu. Ako podemo od stava da osiguranje zivota vr3i socijalnu funkciju, pored
obaveznog zdravstvenog i penzijskog osiguranja, onda to upucuje na zaklju¢ak da
je svrha osiguranja Zivota isplata osigurane naknade i dobiti osiguraniku ili kori-
sniku osiguranja, ako je ona ugovorena. Navedeni stav ne uzima u obzir bilo kakve
razloge finansijske prirode, pa makar se oni odnosili i na narusavanje solventnosti
osiguravaca, a pogotovo na akcionarski kapital privatnih drustava za osiguranje u
uslovima negativnih kamata i smanjenja matematickih rezervi. U tom smislu u upo-
rednom pravu je izraZzeno stanoviste po kojem je pozivanje na promenjene okolnosti
opravdano u slu¢aju kad bi ispunjenje obaveze, narocito usled povecanja troskova,
dovelo do finansijske propasti duznika ili, u najboljem slucaju, kada bi povecani

38 Andrija Gams, Uvod u gradansko pravo, Nau¢na knjiga, Beograd, 1988, str. 207.
3 Jakov Radisi¢, Obligaciono pravo - Opsti deo, Centar za publikacije Pravnog fakulteta Univerziteta u
Nisu, Nis, 2016, str. 174-175.
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troskovi zbog promenjenih okolnosti bili u rasponu od 80% do 100% od vrednosti
ugovorne obaveze.* Takvom stavu, po misljenju autora, moguce je staviti nekoliko
prigovora. Prvo, ako osiguranje zivota treba da vrsi svoju socijalnu funkciju, kako
onda drustvo za Zivotno osiguranje moZze da ostvaruje dobit u skladu sa zakonskom
odredbom po kojoj pravno lice obavlja delatnost u cilju sticanja dobiti (Zakon o
privrednim drustvima, ¢l. 2)? Socijalna funkcija osiguranja nije sporna, ali je takode
pravo osiguravaca da prestane ili da znacajno smanji zakljucivanje polisa one vrste
osiguranja u kojoj generise gubitak. Dobitna priroda privatnog osiguranja se i ogleda
u teznji da se kroz poslovanje ostvari dobit za akcionare drustva za osiguranje. Taj
cilj je primarni, a socijalna funkcija sekundarna i proizlazi iz karaktera osiguranja
kao delatnosti koja isplacuje osigurane naknade. Na primer, socijalna funkcija se
iz ekonomskih razloga sve vise suzava u oblasti javnog zdravstva prebacivanjem
pokrica troskova na fizicka lica. Ako fizicka lica zakljuce privatno zdravstveno osi-
guranje, onda drustva za osiguranje preuzimaju socijalnu funkciju koju javni sektor
zdravstvene zastite ne zeli da vrsi. Isto tako, drustva za osiguranje nisu duzna da
zaklju¢uju polise zdravstvenog osiguranja (kao ni druge vrste osiguranja) ukoliko
im ta vrsta osiguranja stvara finansijski gubitak. Drugo, ¢injenica je da negativne
kamatne stope ni osiguravac ni osiguranik nisu mogli predvideti, ni izbedi u trenutku
zakljucenja ugovora. Trece, takav stav znaci dodatno finansijsko opterecéenje akci-
onara osiguravaca koji svakako ne snose krivicu za nove okolnosti. Cetvrto, svrha
osiguranja zZivota je postignuta u korist osiguranika ili korisnika osiguranja, ali isto
ne vazi i za osiguravaca. Peto, osiguravac zakljucuje veliki broj ugovora o osiguranju
Zivota, pa je nepravi¢no i nemoralno da osiguranici,zarade” dobit na teret imovine
osiguravaca, a ne iz investiranja, kako je uobicajeno itd.

Nacelo savesnosti i postenja nalaZe da se u zasnivanju obligacionih odnosa
i ostvarivanju prava i obaveza iz tih odnosa strane obavezno pridrzavaju etickih stan-
darda ponasanja i paznje te ¢asnog izvrsavanja ugovornih obaveza. Medutim, stanje
negativnih kamatnih stopa na finansijskom trzistu nije nesto $to se moze pripisati
kr3enju navedenog nacela. Imajuci u vidu aleatornu prirodu ugovora o osiguranju,
logi¢no je zakljuciti da aleatornost postoji kod obe ugovorne strane, ali samo na strani
osiguravaca neizvesnost u pogledu ostvarivanja dobiti uti¢e na njegovu sposobnost
da li ¢e modi isplatiti dobit u ugovorenom obimu. S druge strane, osiguranik nije
duZan da prethodno navedeno ima u vidu bez posebnog pismenog upozorenja/
obavestenja osiguravaca prilikom zaklju¢enja ugovora o osiguranju Zivota i putem
odgovarajuce klauzule u uslovima osiguranja.

Promenjene okolnosti mogu dovesti i do toga da samo jedan deo ugovora
bude pogoden u trenutku delimi¢nog ispunjenja. To ¢e, po pravily, biti sluc¢aj kod

4 Jelena Perovi¢,,Promenjene okolnosti u srpskom ugovornom pravu i izvorima uniformnog ugovornog
prava’, Anali Pravnog fakulteta, LX(1), 2012, str. 194.
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dugoroc¢nih ugovora, pa ¢e promenjene okolnosti tada biti od znac¢aja samo za
deo ugovorne obaveze koja tek treba da se ispuni.*' Upravo su osiguranja Zivota
visegodisnjeg trajanja, a ta osobina dovodi do veée podloznosti ispunjenja obaveza
iznenadnim dogadajima koji menjaju pretpostavke i razumna ocekivanja koje je
osiguravac imao u vidu kada je zakljucivao ugovor. Koliki je stepen nepredvidivosti
spoljnih faktora, moze se videti i iz svetske ekonomske krize izazvane kovidom 19 u
SAD. Poredeci parametre kao $to su promene u kretanju drustvenog bruto proizvoda,
stope nezaposlenosti i inflacije na kraju drugog kvartala 2020. godine, u odnosu na
projektovane vrednosti na kraju 2019. godine, zabeleZeno je znacajno odstupanje
od planiranih vrednosti koje se moze pripisati uticaju pandemije koronavirusa.*? S
druge strane, fiksne tarifne postavke neophodne su zbog pouzdanja u preciznost
kalkulacija svih elemenata zivotnog osiguranja, kako bi ono bilo odrzivo i garantovalo
ispunjenje obaveza. Ali dinamika finansijskog trzista koja se ponekad ispoljava nega-
tivnim kamatnim stopama, na $ta mogu da uticu i pandemije, faktor je koji narusava
kalkulacije Zivotnog osiguranja i dovodi osiguravaca u polozaj u kojem nikada ne bi
zeleo da se nade. Takode, s obzirom na specifi¢cnost funkcionisanja osiguranja Zivota,
za njega nije prikladna ni supsidijarna primena pravila o prodaji robe kada cena nije
odredena kako ni iz naSeg ZOO, tako ni iz medunarodnih pravnih izvora o prodaji robe*
(Jednoobrazni zakon o zaklju¢ivanju ugovora o medunarodnoj prodaji materijalnih
pokretnih stvari iz 1964. godine i Konvencija UN o ugovorima o medunarodnoj prodaji
robe iz 1980. godine). Kada bismo prilagodili primenu tih pravila osiguranju Zivota,
osiguravac bi bio duzan da isplati dobit prema prinosu iz investiranja matematicke
rezerve koju je redovno ostvarivao u vreme zaklju¢enja ugovora. To reSenje potpuno
je neprimenljivo, jer se radi o ugovoru o visegodiSnjem osiguranju sa trajnim obave-
zama (obavezni obracun dobiti za svaku godinu trajanja osiguranja na kraju godine)
do njegovog isteka, nastanka osiguranog slucaja ili otkupa osiguranja. A ako bi se
primenilo pravilo po kojem bi osigurava¢ dugovao dobit prema prinosu utvrdenom
zvani¢nom evidencijom na trZistu mesta osiguravaca u vreme kad je trebalo da usledi
ispunjenje, osiguravac bi imao isti problem negativne kamatne stope.

IV. Zakljucak

Ugovor o osiguranju zivota ima karakteristike koje ga svrstavaju u dvostrane
ugovore, ali zbog nacina na koji funkcionise (predmet ugovora, trenutak nastanka

4 UNIDROIT, Principles of International Commercial Contracts, International Institute for the Unification
of Private Law, Rome, 2016, str. 221-222.

42 Kristina Gavrilovic, Milos Vucekovic, “Impact and consequences of the COVID-19 virus on the economy
of the United States’, International Review, No. 3-4, 2020, str. 61.

4 Radica Pavlovi¢, ,Modaliteti medunarodnih ugovora u trgovinskom prometu robe — Pravni osvrt’,
Megatrend revija, 17(4), 2020, str. 110.
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obaveze osiguravaca i viSegodisnje trajanje) ne ispunjava uslove da po svojoj prav-
noj prirodi bude teretan iako se radi o ugovoru uz naknadu. Polaze¢i od toga da je
predmet osiguranja neizvestan buduci dogadaj (smrt ili dozivljenje), on se svrstava
u aleatorne ugovore, pa su samim tim pravila o prekomernom ostecenju i pravni
i materijalni nedostaci ispunjenja obaveze neprikladni za primenu na ugovor o
osiguranju zivota.*

Za primenu instituta promenjenih okolnosti na ugovor o osiguranju zivota
glavna prepreka su njegova aleatorna pravna priroda i opsta nacela ugovornog
prava koja ne uvazavaju ekonomske efekte specificnog nacina funkcionisanja te
vrste osiguranja. Negativne kamatne stope potkopavaju osnovne postavke Zivotnog
osiguranja, zbog ¢ega osiguravaci moraju posebno da vode racuna o nacinu na koji
formuliSu svoje uslove osiguranja. Institucionalni okvir, kao i nenaklonost pravne teorije
i sudske prakse odobravanju primene instituta promenjenih okolnosti na ugovor o
osiguranju zbog negativnih kamatnih stopa, i dalje ¢e opteredivati osiguravace oba-
vezom formiranja dodatne matematicke rezerve za pokrivanje ugovorenih obaveza.
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